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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Relpol S.A. (zwana dalej: ,Grupa Kapitatowa”), w ktorej jednostka dominujaca

jest Relpol S.A. z siedziba w Zarach, ul. 11 Listopada 37 (zwana dalej: ,,Jednostka Dominujaca”),
na ktore sktada sie:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 86.288 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace dochod w wysokosci 8.407 tys. zt;

-~ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.951 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 8.027 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 32 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej Relpol S.A.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r., nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegéblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej Relpol S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zgodnie zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Wroctaw, 19 kwietnia 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiehi Sp. z 0.0.:
M&ﬂ mi

Katarz a Sto;|e dr André Helin y

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11396 Biegty Rewident ny ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Relpol Spétka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spétki
68-200 Zary, ul. 11 Listopada 37.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki w przewazajacej
czesci jest:

- produkcja elementow elektronicznych,
- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

- produkcja instrumentow i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Relpol S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 12 grudnia 1990 roku
(Rep. A Nr 2521/90) przed notariuszem Mirostawem Matyja reprezentujacym Panstwowe biuro
notarialne w Zielonej Gorze Oddziat w Zarach wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

5 lutego 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestry Sadowego pod numerem
KRS 0000088688.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 928-000-70-76

NIP UE PL9280007076

REGON 970010355

BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny

Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku wynosit 48.046 tys. zt i dzielit sig
na 9.609.193 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2011 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany kapitatu zaktadowego.

Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane. Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcje dziela sie na nastepujace
serie:

- akcje na okaziciela serii A 360.300
- akcje na okaziciela serii B 240.200
- akcje na okaziciela serii C 254.605
- akcje na okaziciela serii D 18.458
- akcje na okaziciela serii E 8.735.630
Razem 9.609.193

Na 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

S udziat w kapitale
ilos¢ akcji

zaktadowym

Fortis FIO TFI Private Investment S.A. 671.050 6,98%
Ambroziak Adam 2.648.302 27,56%
Supernova IDM Fund 1.919.916 19,98%
Osinski Piotr 483.659 5,03%
Pozostali 3.886.266 40,45%
Razem 9.609.193 100,00%
Na kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 81 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 1.637 tys. zt
- strata z lat ubiegtych (168 tys. zt)
- zysk netto roku biezacego 6.330 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 55.926 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Rafat Gulka - Prezes Zarzadu

- Tomasz Grabczan = Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Jednostki
Dominujacej.

BDO Sp. z o.o0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Rade Nadzorcza stanowili:

- Adam Ambroziak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Joanna Bockowska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
- Wojciech Grzybowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Monika Zakrzewska - Cztonek Rady Nadzorczej

- Henryk Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Grzegorz Leszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej.

28 czerwca 2011 roku Pan Wojciech Grzybowski zrezygnowat z petnienia funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej z tego samego dnia na petnienie funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Adam Ambroziak.

Do dnia wydania opinii z badania nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2:1 Podmiot dominujacy

Relpol S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.

Suma bilansowa LT 106:tys !z

Wynik finansowy = 16.3304tys. 7t

Wzrost kapitatu wtasnego T 6.409 tys. zt

Wzrost stanu srodkdw pienieznych 2302 tysozt

Przychody ze sprzedazy 7290 797tys. 7t

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z o.o0. 5
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Relpol S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

DP Relpol -Altera Czerniachow , Ukraina petna 100%
Relpol -Baltija Wilno, Litwa petna 100%
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Rosja petna 60%
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, Polska petna 100%
Relpol -Altera Kijow, Ukraina nie konsolidowana 51%
Relpol -M ltd Minsk, Biatorus nie konsolidowana 80%
Relpol-France Paryz, Francja nie konsolidowana 51%
Relpol Ltd Luton, WLk. Brytania, nie konsolidowana 51%

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka dominujaca.

Spotka Relpol France zostata postawiona w stan likwidacji i zgodnie z lokalnym prawem do dnia
zamkniecia spotki pozostaje ona pod wytaczna kontrolg likwidatora.

W lutym 2012 roku z rejestru spotek obowigzujacego w Anglii zostata wykreslona spotka Relpol Ltd.

3. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 86.288 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace dochdd w wysokosci 8.407 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.951 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 8.027 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 32 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

BDO Sp. z o.o0. 6
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol SA za 2011 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 97/36/X11/2011 z 5 maja 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 31 maja 2011 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Katarzyne Stojek (nr ewidencyjny 11396). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od 5 marca 2012 roku, z przerwami, do daty wydania opinii.
Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2011
rok oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649).

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 8/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca
2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
14 czerwca 2011 roku oraz ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 2124 z 9 listopada 2011 roku.

BDO Sp. z o.o0. 7
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat

oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
0
AKTYWA SU AR Y gy gouq0  KIHW  34 45,09  BSUMY.
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate
wartosci niematerialne 6318 8% 6 114 8% 7407 8%
rzeczowe aktywa trwate 26 071 30% 26 414 34% 31417 34%
aktywa finansowe 392 396 407 -
naleznosci dtugoterminowe 76 21 236 -
aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3062 4% 3 449 4% 3913 4%
35919 42% 36 394 46% 43 090 46%
Aktywa obrotowe
zapasy 22 810 26% 16 924 22% 20 726 23%
E;f;"osc‘ 20 e | 19107 22% 16837 29% . XTI 13%
naleznosci pozostate 2187 3% 1407 2% 707 1%
inwestycje krotkoterminowe 90 - 817 1% 7 577 9%
srodki pieniezne i ich
ol 5 455 6% 5423 7% 6 924 8%
rozliczenia miedzyokresowe 227 174 218 -
aktywa dtugoterminowe
sklasyfikowane jako 493 1% 24 - -
przeznaczone do sprzedazy
50 369 58% 41 606 54% 48 424 54%
SUMA AKTYWOW 86 288 100% 78 000 100% 91514 100%
BDO Sp. z 0.0. 8

W/



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

% sumy % sumy % sumy
PASYWA 314214 bilansowej 31.12.10 bilansowej 31312.09 bilansowej
Kephint isin ednostid 60 762 70% 53116 68% 62228 68%
Dominujacej
Kapitat mniejszosci 2521 3% 2 140 3% 1739 2%
zobowiazania dtugoterminowe 527 1% 267 - 593 1%
lzobqwiazame Z tytutu 527 1% 267 - 508 1%
easingu
pozostate zobowiazania - - - - 85
rezerwy na zobowigzania 4 481 5% 5 244 7% 5010 5%
= oy 2959 O 4% 3763 4%
podatek
rezerwy na swiadczenia 790 1% 435 19 967 1%
pracownicze
poase 732 1% 1439 2% 280
zobowiazania
zobowiazania krotkoterminowe 17 997 21% 17 233 22% 21944 24%
;obowmzania z tytutu dostaw 7829 9% 11 247 149 8 678 99
i ustug
lzob9w1qzan1a z tytutu 325 . 507 1% 763 1%
easingu
pozostate zobowigzania 8 304 10% 5476 7% 3532 4%
biezaca czesc
oprocentowanych kredytow 1539 2% - - 8 951 10%
bankowych i pozyczek
rozliczenia miedzyokresowe - 3 - 20
23 005 27% 22744 29% 27 547 30%
SUMA PASYWOW 86 288 100% 78 000 100% 91514 100%
BDO Sp. z o.0. 9
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

(w tys. zt)
dynamika dynamika

2011 2010 2009 2011/2010 2010/2009
Przychody ze sprzedazy 143147 89 198 65 204 27% 37%
Koszt wytworzenie sprzedanych
produktow, towarow i materiatow e paan) (a2t} s e
Zysk brutto ze sprzedazy 27 561 14 910 12 542 85% 19%
Koszty sprzedazy (1161) (896) (1 069) 30% (16%)
Koszty ogolnego zarzadu (15 076) (13 576) (15 166) 11% (10%)
Zysk/strata ze sprzedazy 11 324 438 (3 693) >1 000% 112%
Pozostate przychody operacyjne 1958 1944 2313 1% (16%)
Pozostate koszty operacyjne (4 180) (8 947) (1 958) (53%) 357%
Zysk/stréta z dziatalnosci 9102 (6 565) (3 338) 239% 97%
operacyjnej
Przychody finansowe 526 2 103 1277 (75%) 65%
Koszty finansowe (804) (2 088) (6 953) (61%) (70%)
Zysk/strata brutto 8 824 (6 550) (9 014) 235% (27%)
Podatek dochodowy (873) (598) (1789) 46% (67%)
Zysk/strata netto za rok obrotowy 7 951 (7 148) (10 803) 211% (34%)
Wynik netto przypadajacy 7 951 (7 148) (10 803) 211% (34%)
- Akcjonariuszom Jednostki
Dominujace] 6 892 (8 002) (11 185) 186% 28%
-Akcjonariuszom mniejszosciowym 1059 854 382 24% 124%
BDO Sp. z o.0. 10
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011

2010

2009

Wskazniki rentownosci:

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto roku biezacego
suma aktywow 9,2%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto roku biezacego
kapitat wtasny 12,6%

Rentownosc¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto roku biezagcego
przychody ze sprzedazy 7,0%

Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krotkoterminowe 2,8

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe 15

Wskazniki aktywnosci:

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni
przychody ze sprzedazy 58 dni

Szybkosc sptaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug* x 360 dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow i 40 dni
materiatow

Szybkos¢ rotacji zapaséw w dniach

sredni stan zapasow* x 360 dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow i 97 dni
materiatow

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym

kapitaty wtasne
majatek trwaty 1,7

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzarn jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

(9,2%)

(12,9%)

(8,0%)

2,4

1,4

70 dni

49 dni

101 dni

15

(11,8%)

(16,9%)

(16,6%)

2,2

102 dni

55 dni

156 dni

1,5

BDO Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

4, Komentarz

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wzrosta o 8.288 tys. zt, tj. 11%
w stosunku do roku poprzedniego. Najwiekszy udziat w strukturze majatku Spoétki na dzien
31 grudnia 2011 roku stanowity rzeczowe aktywa trwate, tj. 30%. Istotnym wzrostem wsrod aktywow
obrotowych charakteryzowaty sie zapasy, ktére na 31 grudnia 2011 wynosity 22.810 tys. zt i byty
wyzsze niz w roku ubiegtym o 5.886 tys. zt, tj. o 35% w stosunku do roku poprzedniego, gtownie
na skutek wyzszej sprzedazy w badanym okresie. Wysoka dynamika zmian charakteryzowaty
sie naleznosci handlowe, ktére na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty 19.107 tys. zt i byty wyzsze
niz w roku poprzednim o 2.270 tys. zt, tj. o 13%.

Po stronie pasywow wysokim udziatem w strukturze charakteryzowaty sie podobnie jak w roku
ubiegtym kapitaty oraz zobowigzania krotkoterminowe stanowigce odpowiednio 73% i 21% sumy
bilansowej.

Przychody ze sprzedazy w 2011 roku wyniosty 113.117 tys. zt. i wzrosty w stosunku do roku 2010
023.919 tys. zt, tj. o 27%. Koszt wtasny sprzedazy wyniost w 2011 roku 101.793 tys. zt i wzrost
w stosunku do roku poprzedniego o 13.033 tys. zt, tj. o 15%. Wyzsze tempo przyrostu przychodéw
ze sprzedazy w stosunku do tempa wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej, spowodowat iz Grupa
w 2011 roku wygenerowata zysk na sprzedazy w kwocie 11.324 tys. zt. tj. wyzszy od roku ubiegtego
0 10.886 tys. zt.

Wynik na sprzedazy zostat skorygowany o ujemne saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 2.222 tys. zt oraz o ujemne saldo dziatalnosci finansowej w wysokosci 278 tys. zt.

Wygenerowany w 2011 zysk netto w wysokosci 7.951 tys. zt znalazt odzwierciedlenie w polepszeniu
wskaznikéw rentownosci netto sprzedazy, majatku i kapitatu, ktore osiagnety wartosci dodatnie
i wyniosty odpowiednio 7,0%; 9,2% oraz 12,6%.

Wskazniki ptynnosci | i Il wyniosty odpowiednio w 2011 roku 2,8 oraz 1,5 i byty wyzsze
od ubiegtorocznych o odpowiednio 0,4 oraz 0,1.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym ksztattuje sie na poziomie wyzszym do roku
poprzedniego o 0,2 i wyniost 1,7.

Skroceniu w stosunku do roku poprzedniego ulegty okresy sptaty naleznosci i zobowigzan
odpowiednio o 12 i 9 dni. Wskaznik rotacji zapasow rowniez ulegt skréceniu o 4 dni w stosunku
do roku poprzedniego i wyniost 97 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Grupa Kapitatowa
nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 12
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Relpol S.A. stosujg jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Relpol S.A. zostato sporzadzone zgodnie
7 Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajacych z MSR, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z poOzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

BDO Sp. z o.0. 13
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Relpol S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Jednostki Dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Wroctaw, 19 kwietnia 2012 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu/BDO Sp. z o0.0.:
Koborpro Y@

Katarzyha Stojek dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11396 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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